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HIGHLIGHTS D

ERTRAGSENTWICKLUNG!:
95 PROZENT DES VORJAHRESGEWINNS
SCHON ERREICHT

Im ersten Halbjahr des neuen Geschéftsjahres konnte die Baader
Wertpapierhandelsbank ihr sehr starkes Ertragswachstum fortsetzen.
Mit einem Nachsteuergewinn von 50 Millionen Euro wurden in den
ersten beiden Quartalen bereits 95 Prozent des gesamten Vorjahres-
gewinns erwirtschaftet. Infolge eines schwachen Bérsenumfeldes,
das von nachlassenden Umsatzen im Zuge der Kursruckgange an
den Weltborsen gepragt war, fielen die Ertrage im zweiten Quartal
niedriger aus.

Wahrend das erste Quartal mit einem Ergebniszuwachs von rund
120 Prozent gegenuber dem Vorjahresquartal das mit Abstand ertrags-
starkste der Firmengeschichte war, bewegte sich das Ergebnis des
zweiten Quartals 2000 in etwa auf Hohe des zweiten Quartals 1999.

Die Trailing Earnings (kumulierte Ergebnisse pro Aktie der letzten
zwolf Monate) stagnierten nach 3,82 (31. Marz 2000) bei 3,81 Euro.
Das DVFA-Ergebnis pro Aktie erhdhte sich gegentber dem
30.06.1999 von EUR 1,62 um 62 % auf EUR 2,63.
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ZWEITEN QuARTALS 2000

TRAILING EARNINGS
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Unsere traditionell hervorragende Eigenkapitalausstattung wird es
uns auch in Zukunft ermoglichen, die Geschaftstatigkeit insbesondere
im Bereich Investmentbanking auszubauen. Per 30. Juni 2000
verfugte die Baaderbank Uber ein bilanzielles Eigenkapital in Hohe
von 210,8 Millionen Euro.
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WESENTLICHE

WERTPAPIERHANDEL?!:
ZUWACHS BEI ZAHL DER SKONTREN VON
25 PROZENT

Die Geschaftsbasis im Wertpapierhandel konnte im ersten Halbjahr
2000 wieder kraftig ausgeweitet werden. Mit einer Steigerung von
2.631 auf 3.337 nahm die Zahl der betreuten Aktien-Skontren um
Uber 25 Prozent zu. Auch bei den Skontren flr Optionsscheine
konnten wir einen deutlichen Zuwachs erzielen. Die grol3e Zahl an
Skontren garantiert der Baader Wertpapierhandelsbank auch bei
volatilen Markten stabile Einnahmen.

BAADER ERHALT ,AA-RATING VON DER
DEuTscHE BORrRseE AG

Mit insgesamt 6 betreuten Mandaten, funf davon am Neuen Markt und
ein Mandat im MDAX, erhielt die Baader Wertpapierhandelsbank AG
von der Deutsche Borse AG ein ,AA"“-Rating als Designated Sponsor.
Damit gehort unser Unternehmen zu den Designated Sponsors, die
im zweiten Quartal 2000 hervorragende Leistungen flr ihre Emittenten
gezeigt haben.
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EREIGNISSE DES ZWEITEN QUARTALS

INVESTMENTBANKING:!
ScHON 10 PROZENT UBER
VORJAHRESWERT

Am 16. Mai 2000 fuhrte die Baader Wertpapierhandelsbank die
Softing AG erfolgreich an die Borse. Die Erstnotiz lag um 10 Prozent
uber dem Emissionskurs. Am 30. Juni 2000 notierte die Aktie des
Software- und Systemhauses trotz des schlechten Bérsenumfeldes
bereits 80 Prozent Uber dem Emissionskurs.

Auf Grund der gestarkten Eigenkapitalbasis konnten wir im ersten
Halbjahr 2000 deutlich groRere Einzeltransaktionen abwickeln.
Obwohl bislang erst drei Transaktionen (Emissionen und Kapital-
erhdhungen) gegenuber sieben im Vergleichszeitraum 1999 durch-
gefuhrt wurden, liegt das Transaktionsvolumen mit 73,9 Millionen
Euro bereits um 10 Prozent uber dem Wert des 1. Halbjahres 1999.

Fir das zweite Halbjahr erwarten wir eine deutliche Ausweitung
unserer Aktivitaten im Bereich Investmentbanking. Unsere Emissions-
pipeline fur den Rest des Jahres ist prall gefullt.



WESENTLICHE

MITARBEITER:
KRAFTIGER ZUWACHS HALT AN

Mit der Erweiterung des Vorstandes um 3 neue Mitglieder wurde

die kraftige Ausweitung unserer Geschaftstatigkeit auf eine neue
Grundlage gestellt. Durch das weiterhin rasant wachsende Geschaft
sowie die Besetzung neuer Marktfelder stieg auch der Bedarf an
hoch qualifizierten Mitarbeitern. Im ersten Halbjahr 2000 stellten wir
30 Mitarbeiter neu ein, davon 14 in unseren operativen Bereichen
Wertpapierhandel und Investmentbanking. Zum 30. Juni 2000 be-
schaftigten wir im Konzern 145 Arbeitnehmer.

BILANZPRESSEKONFERENZ:
EZWEI AKTIEN IN EINER?”

Auf der Bilanzpressekonferenz am 12. Mai 2000 in Frankfurt am Main
konnten wir einer groRen Zahl von Pressevertretern das Rekord-
ergebnis der Baader Wertpapierhandelsbank AG fur das Geschafts-
jahr 1999 vorstellen.

BAADER

EREIGNISSE DES ZWEITEN QUARTALS

Der Vorstandsvorsitzende Uto Baader machte dabei deutlich, dass
Baader nicht mehr allein als Wertpapiermakler verstanden werden
kann. Vielmehr werde das Investmentbanking, das sich in der
Vergangenheit bereits zu einem eigenstandigen Geschaftsfeld
entwickelt hat, in Zukunft eine immer gro3ere Rolle spielen. Dadurch
besitze der Baader-Aktionar gewisser-mafen “zwei Aktien in einer”.

Aulierdem gaben wir auf der Pressekonferenz erstmals einen tieferen
Einblick in unsere Emissionspipeline und in weitere Beteiligungen.
Dabei wurde deutlich, daf® die Baaderbank in diesem Jahr noch
mindestens zwei Borsengange am Neuen Markt platzieren wird.

Zum zweiten Mal stellte sich der Vorstand im Anschluss an die
Bilanzpressekonferenz auf einer DVFA-Konferenz den Fragen der
Analysten. Diese Veranstaltung war der Auftakt zu einer Reihe von
Malnahmen, mit denen wir in Zukunft die Pflege der Investor
Relations weiter verstarken werden. In einer Nachbefragung, die

wir bei einer Agentur in Auftrag gegeben hatten, zeigten sich die
Analysten durchgangig Uberrascht davon, dass der Markt bislang die
Entwicklungs- und Ertragsperspektiven der Baaderbank nicht in einer
entsprechenden Kurspramie berucksichtigt.



Die Hauptversammlung am 19. Juni in MUnchen beschloss eine
Dividende von 1 Euro pro Aktie. Gegenuliber dem Vorjahr eine
Steigerung um 50 %. Das entspricht, einschlief3lich der Korper-
schaftssteuergutschrift, bei einem Kurs von 35 Euro einer
Dividendenrendite von ca. 4 Prozent. Wir setzen damit unsere
langfristige Ausschuttungspolitik fort, gemaf der etwa ein Drittel des
Nachsteuergewinns an die Aktionare ausgeschuttet werden soll.

Als wichtiger Schritt in die Zukunft wurde der Hauptversammlung der
neue Internetauftritt www.baaderbank.de vorgestellt. Wir streben
damit eine fihrende Position unter den deutschen Internet-Portalen
fur Aktieninformation, Aktienresearch und Investor Relations an.
Neben einem informativen Teil GUber unseren Konzern und unser
Leistungsportfolio, soll eine Emissionsplattform entwickelt werden,
Uber die Anleger demnachst online Aktien zeichnen und handeln
konnen.

BAADER

HAUPTVERSAMMLUNG

Daneben wurde angekulndigt, dass wir uns tUber Auslandsallianzen
auch an internationalen bzw. auslandischen Borsengangen beteiligen
werden. Uto Baader verkindete aul3erdem ein Engagement der
Baaderbank in Hohe von 10 Millionen Euro als Corner Stone-Investor
im Atrium Private Equity Fund.

Sehr positiv aufgenommen wurde eine Messe, auf der sich
Unternehmen prasentieren konnten, die von der Baader
Wertpapierhandelsbank erfolgreich an die Bérse gebracht worden
sind.




AKTIENRUCKKAUF FUR MITARBEITER-
BETEILIGUNGSPROGRAMM

Der Vorstand der Baader Wertpapierhandelsbank AG hat am
28. Juni 2000 den Beschluss gefasst, von der Ermachtigung zum
Erwerb eigener Aktien Gebrauch zu machen.

Die mit dem Ruckkauf erworbenen Aktien werden zur Bedienung des
Aktienoptionsplans fir Mitarbeiter verwendet. Dieses Beteiligungs-
modell wurde von der letztjahrigen Hauptversammlung beschlossen
und wird nun in die Tat umgesetzt.

INVESTOR RELATIONS-MASSNAHMEN?!
TRANSPARENZ UND INFORMATION

Neben der intensiven Nachbearbeitung der DVFA-Analystenkonferenz,
mit der die gezielte Vermarktung der Baader-Aktie eingeleitet wurde,
haben wir weitere MaRnahmen auf den Weg gebracht:

BAADER

Eine Baader-Road-Show wird institutionelle Investoren von
der Werthaltigkeit und den Ertragsperspektiven der Baader-Aktie
uberzeugen.

Aus einer wissenschaftlichen Imageprofilanalyse unter
Journalisten werden wir gezielte PR-Malinahmen ableiten.

Voraussichtlich im August 2000 wird die erste Unternehmensstudie
zur Baader Wertpapierhandelsbank erscheinen.

Veranstaltungen:

Auf dem 1. Baader-Forum: Internet! konnten sich Internet-Firmen
bereits institutionellen Anlegern, Analysten und Medienvertretern
prasentieren.

Auf dem Baader-Forum: Emissionen! werden sich im Oktober die
Baader-Neuemissionen vorstellen.
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AUsSBLICK:
ANHALTENDE

Im Blick auf den weiteren Verlauf unserer Ergebnisentwicklung sind
wir zuversichtlich, bis Ende des Jahres das Ziel von 50 Prozent
Ertragswachstum Ubertreffen zu kénnen und ein DVFA-Ergebnis pro
Aktie von jenseits 4 Euro zu erzielen.

Schon jetzt wird spurbar, dass die Unsicherheit Uber die weitere
Zinsentwicklung, die die Wertpapiermarkte im zweiten Quartal
beherrscht hat, allmahlich neuer Zuversicht weicht. Wir rechnen fir
August mit einer Klarung der Zinsentwicklung in den USA. Die vor
diesem Hintergrund von uns erwartete Belebung der Borsenumsatze im
zweiten Halbjahr 2000 wird auch unsere Ertrage positiv beeinflussen.
Unabhangig von der Kursentwicklung fuhren héhere Umsatze an den
Borsen zu groReren Ertragen bei den Wertpapierhandlern.

Auch im Investmentbanking rechnen wir mit einer anhaltenden und
deutlichen Ergebnissteigerung. Der Geschaftsbereich Emissionen
und Beteiligungen wird unter Fihrung des neuen Vorstandsmitglieds
Stefan Hock weiter ausgebaut. Unsere Emissionspipeline ist prall
gefullt. Auch die Zahl der Transaktionen wird bei anhaltend hohem
Einzelvolumen deutlich GUber der vom ersten Halbjahr liegen.

BAADER

ERTRAGSSTEIGERUNG

Im Prozess der Konsolidierung der Wertpapiermakler in Deutschland
und Europa wollen wir in Zukunft — wie ansatzweise auch schon in
der Vergangenheit — eine aktive Rolle einnehmen, um auf diese
Weise unsere Marktfuhrerschaft weiter auszubauen.

Eine entscheidende Rolle bei der Starkung unserer Wettbewerb-
sposition wird auch die Entwicklung der Emissions- und Handels-
plattform innerhalb unseres Internet-Finanzportals spielen, die noch
bis zum Ende dieses Geschaftsjahres online gehen wird.

Die eingeleiteten Schritte zur Ausweitung unserer Geschaftsgrund-
lagen machen uns daher auch fur die Ergebnisentwicklung der
Folgejahre optimistisch.

Angesichts der Ertragsstarke des Unternehmens ist die Baader-Aktie
derzeit nach unserer Auffassung klar unterbewertet. Zum 30. Juni
2000 lag das Kurs-Gewinn-Verhaltnis (KGV) fur das laufende Jahr
knapp Uber 8,5.

Fur vergleichbare Unternehmen werden im Ausland KGVs von 25 bis
30 gezahlt. Darin sehen wir eine eindrucksvolle Bestatigung des
zukinftigen Kurspotenzials der Baader-Aktie.



Aktiva 30.06..2000 30.06.1999 Veranderungen
1< T< T< %
Barreserve 1 1 0 0,0
Forderungen an Kreditinstitute 43.727 64.729 -21.002 -32,4
Forderungen an Kunden 100 157 -57 -36,3
Schuldverschreib. u. and. festverzinsl. Wertpapiere 317 309 8 2,6
Aktien und andere nicht festverzinsl. Wertpapiere 200.966 196.152 4.814 2,5
Beteiligungen u. Anteile an verbund. Unternehmen 10.745 6.711 4.034 60,1
Treuhandvermdgen 4.036 3.926 110 2,8
Sachanlagen und immaterielle Anlagewerte 3.374 2.298 1.076 46,8
Sonstige Aktiva 15.094 19.409 -4.315 -22,2
Summe Aktiva 278.360 293.692 -15.332 -5,2
Passiva 30.06.2000 30.06.1999 Veranderungen
T€ T€ T€ %

Verbindlichkeiten gegenulber Kreditinstituten 10.310 55.907 -45.597 -81,6
Verbindlichkeiten gegenliber Kunden 1.147 -1.147 -100,0
Treuhandverbindlichkeiten 4.036 3.926 110 2,8
Rickstellungen 32.701 30.132 2.569 8,5
Sonstige Verbindlichkeiten 21.172 22.681 -1.509 -6,7
Eigenkapital 210.141 179.899 30.242 16,8
Summe Passiva 278.360 293.692 -15.332 -5,2
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ERGEBNISRECHNUNG
vom 01.01.

ZinslUberschuss (1 + 2)

Laufende Ertrage

Provisionstiberschuss (5 ./. 6)

Uberschuss aus Finanzgeschaften

Rohertrag (3 +4 + 7 + 10)

Verwaltungsaufwand (12 + 13 + 14)
Teilbetriebsergebnis ( 11../. 15)

Sonstiges Ergebnis (17 ./. 18)
Betriebsergebnis (16 + 19)

Periodengewinn

-810
2.834

7.347

133.096
142.467

43.856
98.611

5.737
104.348

50.037

497
1.143

10.934

76.260
88.834

23.273
65.561

2.115
67.676

30.877

BAADER
30.06.2000

BAADER

KONZERN

-1.307
1.691

-3.587

56.836
53.633

20.583
33.050

3.622
36.672

19.160

-263,0
147,9

-32,8

74,5
60,4

88,4
50,4

171,3
54,2

62,1
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SEGMENTBERICHTERSTATTUNG 30.06.2000
BAADER KONZERN

3. Zinsuberschuss (1 + 2) -827 17 -810
4. Laufende Ertrage 2.834 100% 0 0% 2.834
7. Provisionsuberschuss (5 ./. 6) 5.694 78% 1.653 22% 7.347
10.  Uberschuss aus Finanzgeschéften 133.069 100% 27 0% 133.096
11. Rohertrag (3 +4 +7 + 10) 140.770 99% 1.697 1% 142.467
15.  Verwaltungsaufwand (12 + 13 + 14) 42.849 98% 1.007 2% 43.856
16. Teilbetriebsergebnis (11 ./. 15) 97.921 99% 690 1% 98.611
19. Sonstiges Ergebnis (17 ./. 18) -957 0% 6.694 17% 5.737
20. Betriebsergebnis (16 + 19) 96.964 93% 7.384 7% 104.348
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Laufende Geschaftstatigkeit

Cash-Flow aus laufender Geschaftstatigkeit

Investitionstatigkeit

Cash-Flow aus Investitionstatigkeit

KONZERN
QUARTAL

= KAPITALFLURRECHNUNG

i1 2000

30.170

-5.575

Finanzierungstatigkeit

Cash Flow aus Finanztatig

Uberleitung zum Finanzmittelbestand

Stand 30.06.2000

Zusammensetzung des Finanzmittelbestandes

Saldo

BAADER

33.418

33.418



BAADER WERTPAPIERHANDELSBANK AG

Baader Wertpapierhandelsbank AG
Boschstralie 8

D-82178 Puchheim

Tel. 089 800994-0

Fax 089 800994-44

Email: info@baaderbank.de
Internet: www.baaderbank.de
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Baader Wertpapierhandelsbank AG
Bleidenstr. 6

D-60311 Frankfurt

Tel. 06913881-0

Fax 06913881-881

Email: info@baaderbank.de
Internet: www.baaderbank.de

Baader Wertpapierhandelsbank AG
Lena-Christ-Str. 48

D-82152 Martinsried

Tel. 089 864940-0

Fax 089 864940-19

Email: info@baaderbank.de
Internet: www.baaderbank.de



